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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y Socios de
Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal
Nicaragua) (la Institucion), los cuales comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2015, y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y notas que comprenden, un resumen de politicas contables significativas
y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Comision Nacional
de Microfinanzas y por el control interno que la Administracion determine que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos €ticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estdn libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacidn y presentacion
razonable por la Institucién de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Institucion. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables

hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Peat Marwick Nicaragua, S. A., una sociedad anénima nicaragiense y firma miembro de la red
de firmas independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International"),

una cooperaliva suiza. Derechos reservados. Impreso en Nicaragua
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A la Junta Directiva y Socios de
Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua) al 31 de
diciembre de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad emitidas por la Comision Nacional de
Microfinanzas.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, remitimos la atencién a la nota 2 (a) y (e) que indica la base de
preparacion de los estados financieros. A partir del 1 de julio de 2012 al 31 de diciembre de 2014,
la Institucion decidié adoptar voluntariamente las Normas de Contabilidad establecidas por la
Superintentencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras de Nicaragua. A partir del 1 de
enero de 2013, la Institucién implementd las Normas de Contabilidad establecidas por la Comision
Nacional de Microfinanzas en cumplimiento con la resolucién CD-CONAMI-016-06JUL30-2014
de fecha 30 de julio de 2014 que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015. Con el fin de homogenizar
la presentacidon de los estados financieros, ciertos montos en los estados financieros al 31 de

diciembre de 2014 se reclasificaron para adecuarlos con la presentacién de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2015. e

29 de febrero de 2016
Managua, Nicaragua



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)
Balance de situacion

31 de diciembre de 2015

(Expesados en cordobas)

Nota 2015 2014
Activos
Fondos disponibles T 42,569,560 140,406,388
Inversiones negociables y a vencimiento, neto - -
Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad 8 524,316,921 443,015,243
Bienes recibidos en pago y adjudicados, neto - -
Otras cuentas por cobrar, neto 9 1,442,000 1,748,122
Inversiones permanentes 11 55,858 53,197
Inmuebles, mobiliario y equipos, neto 10 12,710,981 16,900,303
Otros activos, neto 12 1,031,338 2,153,778
Total activos 582,126,658 604,277,031
Pasivos
Obligaciones financieras - -
Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos 13 320,141,681 343,951,037
Otras cuentas por pagar 14 14,800,045 23,511,348
Provisiones I5 22,075,417 15,629,372
Otros pasivos 236,900 -
Deuda subordinada y obligaciones convertibles en acciones 16 28,004,922 28,004,922
Total pasivos 385,264,965 411,096,679
Patrimonio
Capital social/aportes 17 150,902,387 142,987,667
Capital adicional/aporte adicional = =
Ajustes al patrimonio - -
Reservas 7,528,903 7,528,903
Resultados acumulados 42,663,782 33,888,539
Resultado del periodo (4,233,379) 8,775,243
Total patrimonio 196,861,693 193,180,352
Total pasivos y patrimonio 582,126,658 604,277,031
Cuentas contigentes - -
Cuentas de orden 24 43,445 303 13,200,759

PACipiA Ruia Gutiérrez ﬂc. César Blandéfi

9/
?/ Gerente financiero

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente balance de situacion fiie aprobado por la
Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Leon, Nicaragua)
Estado de resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en cordobas)

Nota 2015 2014

Ingresos financieros por:

Disponibilidades 18 3,084,324 3,352,270
Inversiones negociables y a vencimiento - -
Utilidad en venta de inversiones en valores = -

Cartera de créditos 8,18 245,402,157 256,437,939
Diferencia cambiaria 18,19 25,627,935 28,908,510
Otros ingresos financieros - -

Total ingresos financieros 274,114,416 288,698,719

Gastos financieros por:
Obligaciones financieras =

Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos 18 (51,997,140) (52,732,812)
Pérdidas en venta de inversiones en valores - =

Deuda subordinada y obligaciones convertibles en acciones 18 (4,727,341) (4,201,314)
Diferencia cambiaria 18,19 (3,150,859) (6,932,453)
Otros gastos financieros (19,469) -

Total gastos financieros (59,894,809) (63,866,579)
Margen financiero bruto 18 214,219,607 224,832,140
Gastos por provision por incobrabilidad de la cartera de créditos directa 20 (10,095,059) (9.266,432)
Ingresos por recuperacion de la cartera de créditos directa sancada 433,170 319,437

Gastos por deterioro de inversiones neto de ingresos por recuperaciones
de inversiones saneadas - -

Margen financiero, neto 204,557,718 215,885,145
Ingresos operativos diversos 21 4,747,272 8,002,746
Gastos operativos diversos 21 (16,114,387) (18,508,021)
Resultado operativo bruto 193,190,603 205,379,870

Participacion en resultados de asociadas

Utilidades en asociadas 11 140,460 115,647

Pérdidas en asociadas - =
193,331,063 205,495,517

Gastos de administracion

Gastos de administracion y otros 22 (194,427,746)  (190,147,661)

Gastos con personas vinculadas -

Resultado antes del impuesto sobre la renta (1,096,683) 15,347,856
Impuesto a la renta 23 (3,136,696) (5,024,041)

Resultado del periodo ~(4,233,379) 10,323,815
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Las notas dﬁm parte integral de estos estados financieros. El presente estado de resultados fue aprobade

Junta Diredtiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nucva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)
Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015

(Expresados en cordobas)

Capital Capital
Capital asignado no asignado Reservas Resultados Total
Nombre de la cuenta Nota asignado pagado pagado patrimoniales acumulados patrimonio
Saldo previamente informado al 31 de diciembre de 2013 142,087,667 - 142.987.667 5,980,331 33,888,539 182,850,537

Movimientos inherentes a las decisiones de los socios:
Aportacion adicional de patrimonio 7,914,720 (7,914,720) - - = =
Resultados del periodo - - - - 10,323,815 10,323,815

Traspaso de los resultados acumulados a reserva legal - - - 1,548,572 (1,548,572) -
Saldo previamente informado al 31 de diciembre de 2014 17 150,902,387 (7,914,720) 142,987,667 7,528,903 42,663,782 193,180,352

Movimientos inherentes a las decisiones de los socios:
Aportacion adicional de patrimonio 17 - 7,914,720 7,914,720 - 7,914,720

Resultados del periodo - - - (4,233,379) (4,233,379)
Traspaso de los resultados acumulados a reserva legal - - - - =
.. 17 150,902,387 - 150,902,387 7,528,903 8,430,403 196,801,693

Saldo al 31 de diciembre de.. L -
ZORRAG N
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ic. César Blandé
Gerente financiero

‘Las notas adjuntas son parte iniegral de estos estados financieros. El presente estado de cambios en el patrimonio fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsab

funcionarios que lo han suscrifo.



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Leodn, Nicaragua)
Estado de flujos de efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en cordobas)

Notas 2015

2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Resultado del periodo

(4,233,379)

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con
el efectivo provisto por las actividades de operacion

10,323,815

Provisiones para la cartera de créditos 8 10,002,820 9,235,063
Provisiones para cuentas por cobrar 9 76.438 70,444
Depreciaciones de hienes de uso 10 6,255,471 6,777,453
Amortizaciones de otros activos 1,496,185 3,808,716
Baja de bienes de uso, neto 30,361 73,506
Variacion neta en

Otras cuentas por cobrar 229,684 2,079,683
Intereses por cobrar sobre la cartera de créditos (3,348.624) (97,448)
Otros activos (376,406) (3,889,042)
Otras cuentas por pagar y provisiones (2,259,258) (4.437,903)
Otros pasivos 236,900 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion §,110,192 24,004,287
Flujos de efectivo de las actividades de inversién

Créditos netos otorgados en el afio (87,955,874) 30,142,890
Adquisiciones de bienes de uso 10 (2,096,510} (6,988,597)
Efectivo neto (usado en) provisto en las actividades de inversion (90,052,384) 23,154,293
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Variacion neta en

Otras obligaciones - (1,869,572}

Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
Aporte patrimonial recibido en efectivo
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Variacién neta
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las nofas adjuntas son parte integral de estos estados financieros. El presente estado de flujos de efectivo fie aprobado por

(23,809,356)
7,914,720

(60,126,602)

(15,894,636)

(61,996,174)

(97,836,828)
140,406,388

(14,837,594)
155,243,982

42,569,560

140,406,388

Gerente financiero

JuntaDirectiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo han suscrito.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresados en cordobas)

(1) Naturaleza de las operaciones

Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua) (la Institucién) es una sucursal
nicaragiiense de sociedad extranjera, inscrita ante el Registro Publico Mercantil del
departamento de Leon el dia 17 de febrero de 2012. La Institucion es una sucursal de Pro

Mujer Nicaragua, LLC Nueva York (Casa Matriz) cuya participacion en capital representa
el 100 %.

Su Casa Matriz, es una sociedad de responsabilidad limitada de Delaware, Estados
Unidos de América, de conformidad con la seccion dieciocho guion cuatrocientos cuatro ¢
[18-404 (¢)] de la Ley Enmendada de Sociedades de Responsabilidad Limitada, y la Seccién
once (11) del articulo tercero del acuerdo de operacion de sociedad limitada de la sociedad.

La Institucidn esta autorizada para operar como una Institucion de Microfinanzas (IMF) e
inscrita ante la Comisién Nacional de Microfinanzas (CONAMI) desde el dia 26 de
noviembre de 2012. Como IMF se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la
CONAMI y esta autorizada a realizar, entre otras, las siguientes operaciones:

a) Otorgar microcréditos, en los términos definidos en la Ley 769/2011, de 11 de julio, de
Fomento y Regulacién de las Microfinanzas en Nicaragua.

b) Aceptar, descontar y negociar valores u otros documentos de obligaciones de comercio
que se originen en legitimas transacciones comerciales.

¢) Recibir letras de cambio u otras obligaciones en cobranza.

d) Efectuar operaciones de remesas nacionales y con el exterior.

e) Realizar operaciones de compra y venta de moneda extranjera.

f) Realizar inversiones en el capital de empresas de servicios auxiliares financieros.

g) Otorgar fianzas, avales y garantias que constituyan obligaciones de pago, relacionadas al
microcrédito.

h) Contratar préstamos en el pais o en el exterior.
1) Contraer obligaciones subordinadas.
j) Entre otros.

Las oficinas centrales de la Institucion se encuentran ubicadas del Parque San Juan, Estatua
de la Madre, 1 cuadra al oeste, en el departamento de Leon, Nicaragua.



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(Expresados en cordobas)

(1) Naturaleza de las operaciones (continuacion)

2)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion otorga microcréditos principalmente a
mujeres de zonas urbanas, periurbanas y rurales de los departamentos de Ledn, Chinandega,
Managua, Masaya, Carazo, Esteli, Matagalpa, Jinotega y parcialmente en el departamento
de Granada que no tienen acceso a una banca privada. El segmento financiero esta dado por
microcréditos otorgados por la metodologia de crédito de asociacién comunal, crédito de
grupo solidario y créditos individuales por fidelidad a clientes de la metodologia anterior.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucidn tiene presencia en los departamentos de
Ledn, Chinandega, Managua, Masaya, Carazo, Esteli, Matagalpa y Jinotega y cuenta con un
personal de 423 y 414, respectivamente.

Bases de presentacioén
{a) Declaracion de camplimiento

Los estados financieros de la Institucion han sido preparados de conformidad con las
Normas de la CONAMI.

Las Normas de contabilidad establecidas por la CONAMI se resumen en ¢! Manual
Unico de Cuentas (MUC) para IMF. Al 31 de diciembre de 2014, la Institucion decidié
adoptar la base contable establecidas por la Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras de Nicaragua. A partir del 1 de enero de 2015 la Institucion
implementd las Normas de Contabilidad establecidas en la CONAMI.

Estos estados financieros estdn disefiados solo para aquellas personas que tengan
conocimiento de las Normas de Contabilidad emitidas por la CONAMI.

Los estados financieros fueron aprobados por la Administracién para su emision el 29
de febrero de 2016.

(b) Base de medicion

Los estados financieros se preparan sobre la base de acumulacion, excepto por las
inversiones que pueden estar valuadas bajo otra base de medicidn.

(¢) Moneda de presentacién

Los estados financieros son presentados en cdrdobas (C$), moneda de curso legal en la
Republica de Nicaragua.



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de America)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(2) Bases de presentacién (continuacion)

(©)

(d)

(e)

Moneda de presentacion (continuacion)

La tasa oficial de cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de América varia
diariamente, con base en una tabla emitida y publicada mensualmente por el Banco
Central de Nicaragua (BCN). La tasa oficial de cambio vigente al 31 de diciembre de
2015, era de C$ 27.9283 (2014: C$ 26.5984) por USD 1.

Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion emita juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y las
cantidades informadas de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados sobre la base de la
continuidad. Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en el cual el estimado es revisado, y en todo periodo futuro que los afecte.

Las estimaciones contenidas en el balance de situacién son:

e Provision para la cartera de créditos
e Provisién para cuentas por cobrar

s Depreciacion de bienes de uso

¢ Amortizacién de otros activos

o Otros pasivos y provisiones

Reclasificaciones

Ciertos montos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 se reclasificaron
para adecuarlos con la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, (los cuales no presentan un cambio en las cifras totales reflejadas en los estados
financieros previamente reportados), con el fin de homogenizar el registro contable de
manera que los estados financieros que elaboren reflejen la situacion financiera,
patrimonial y los resultados de su gestion en términos comparables con otros actores de
la industria de Microfinanzas.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en los estados financieros.

(2)

(b)

(©

Transacciones en moneda extranjera y/o moneda nacional con mantenimiento de
valor con respecto al délar de los Estados Unidos de América

Las transacciones en moneda extranjera y en coérdobas con mantenimiento de valor con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América, generan diferencias cambiarias que
se reconocen en el momento en que se incurren. Los derechos y obligaciones en moneda
extranjera y en cordobas con mantenimiento de valor con respecto al délar de los
Estados Unidos de América se ajustan a la tasa oficial de cambio vigente al final del
affo. Las ganancias o pérdidas resultantes son registradas contra los resultados del
periodo.

Fondos disponibles

Para propésitos de la preparacién del estado individual de flujos de efectivo, la
Institucion considera como fondos disponibles: a) los rubros de disponibilidades, y b)
los depositos a la vista y a plazo; y como equivalentes de efectivo todas aquellas
inversiones a corto plazo (no superan el periodo de tres meses), de alta liquidez, que: a)
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, y b) estan sujetas a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Inversiones negociables y a vencimiento, neto

Corresponden a las inversiones en titulos valores que tienen una fecha de vencimiento
definida, cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y que la Institucion tiene la
intencion efectiva y, ademas, la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones en titulos mantenidos hasta el vencimiento se valuardn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva (equivalente a la
tasa interna de retorno - TIR), reconociendo cualquier ganancia en los resultados del
periodo.

Se registra un deterioro de la inversion, cuando existe evidencia objetiva de que se ha
incurrido en una pérdida por deterioro del valor de los titulos clasificados en la categoria
de «Inversiones mantenidas hasta el vencimientox», la pérdida se medira como la
diferencia entre el saldo de la inversion y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras proyectadas),
descontados con la tasa de interés efectiva original de la inversién. Esta pérdida se
reconocera en el resultado de las operaciones.

10
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Politicas de contabilidad significativas (continuacién)

(d) Método para el reconocimiento de ingresos

Para reconocer los ingresos por intereses y comisiones sobre creéditos otorgados y los
ingresos por el rendimiento de las inversiones en titulos valores y disponibilidades, se
utiliza el método de devengado con base en el método de la tasa de interés efectiva
conforme al plazo de vencimiento del instrumento financiero.

(i) Suspension del reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones

Los microcréditos pagaderos al vencimiento, se trasladan a vencidos a los treinta y
uno (31) dias calendarios, contados desde la fecha de vencimiento. Los créditos
pagaderos en cuotas mensuales, trimestrales, semestrales, anuales etc., que no son
pagados en su fecha de vencimiento, se trasladan a vencidos a los noventa y uno
(91) dias calendarios, contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota
no pagada. Para el caso de préstamos con cuotas con periodicidad de pago menor a
un mes, se trasladan a vencidos después del incumplimiento de pago de tres cuotas
consecutivas.

La causacion de los rendimientos financieros se efectiia y/o suspende el dia que se
traslada el crédito a situacidon de vencido, simultaneamente se sanean los intereses
acumulados a esa fecha. Para aquellos deudores que se clasifiquen en categorias
«D» o «E», aunque no posean créditos vencidos, estos dejan de reconocer mgresos
por concepto de intereses y comisiones devengadas y se efectia el saneamiento de
los mtereses y/o comisiones acumulados hasta ese momento.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses
devengados se lleva en cuentas de orden. En caso de que dichos mtereses vencidos
sean cobrados (recuperados), se reconocen directamente en los resultados del
ejercicio como ingresos de recuperaciones de activos financieros saneados.

Cuando los préstamos son reconocidos como pérdidas y retirados de las cuentas de
activos, las comisiones cobradas por otorgamiento se reconocen como Ingresos.

(d) Saneamiento

Los microcréditos se sanean conforme a lo establecido en la Politica de Riesgo
Crediticio, en el dia de mora nimero ciento ochenta (180). Se exceptian los
microcréditos que tengan constituidas garantias reales elegibles como mitigantes de
riesgo y cuyo valor de realizacién tasado, sea igual o superior al cien por ciento (100 %)
del saldo adeudado, siempre y cuando estén en proceso de cobro judicial.

Para efectos de control, Ia Instituciéon mantiene por un periodo no menor de cinco (5)
afios, registros en cuentas de orden de los saldos originados por los saneamientos
efectuados.
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)
(e) Provisiones y reservas

El saldo de cartera de créditos comprende los saldos de principal, intereses y
mantenimiento de valor por cobrar sobre los créditos otorgados.

Los elementos considerados como base de calculo para la constitucidn de 1a provisiéon
son: el conjunto de créditos de cada deudor, los intereses corrientes, las comisiones y
cualquier ofra obligacion con la Institucion.

Los criterios, alcances, categorias de clasificacion y porcentajes de provision por
categoria se fundamentan segiin lo establecido a continuacién:

Se clasificaran permanentemente con base en su capacidad de pago medida en funcion
de su grado de cumplimiento, reflejado en el mimero de dias de mora. Los criterios son
clasificados mensualmente en cinco categorias de riesgo de pérdida que se denominan
A, B, C, D y E. Cada una de esas categorias representa un rango estimado de pérdida a
las que se designa un porcentaje de provisién minima requerida conforme se indica a
continuacion:

Porcentaje de

Antigiiedad Categoria provision
0-15 dias A 1%
16 - 30 dias B 5%
31 - 60 dias C 20 %
61 - 90 dias D 50 %
mas de 90 dias E 100 %

Dichas provisiones minimas son sin perjuicio de que la Institucion puede aumentar su
monto, si considera que el riesgo de pérdida asumido es mayor a lo determinado
conforme al procedimiento sefialado.

Adicional a la provisién individual indicada en el parrafo anterior, la Institucion
mantiene una provision genérica para la cartera de créditos determinada en un dos por
ciento (2 %) de la cartera bruta menos la provision individual. Considerando que esta
estimacion cubre los riesgos a los que se expone la cartera de microcréditos al no estar
respaldada o cubierta con garantias reales o liquidas y al riesgo externo politico del pais.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

®

(2)

(h)

Provisiones y reservas (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015, la Administracidn determiné una provision adicional por
un monto de C$ 3,078,123 (2014: C$ 66,994).

Estimaciones para cuentas de cobro dudoso

Al final de cada afio, Ja Institucion efectia un estudio de cobrabilidad de sus cuentas por
cobrar, identificando aquellos saldos por cobrar de alto riesgo de recuperacion, lo que
permite establecer una provision para cuentas de cobro dudoso en una cantidad que sea
suficiente, pero no excesiva, para cubrir posibles pérdidas por cuentas de dificil
recuperacion. Dicha estimacion es reconocida en los resultados del afio. Las cuentas
consideradas como incobrables se cancelan contra esta estimacion.

Otras cuentas por cobrar, neto

Las otras cuentas por cobrar se registran a su costo, menos cualquier pérdida por
deterioro.

Inmueble, mobiliario y equipos, neto

(i) Reconocimiento y medicién

El inmueble, mobiliario y equipos, se registran al costo de adquisicion o son
considerados al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.
Los costos de mantenimiento y reparaciones que no aumentan la vida Gtil del activo
se reconocen en los resultados de las operaciones en el momento en que se incurren;
los costos relacionados con mejoras importantes se capitalizan.

Cuando un componente de una partida de bienes de uso tiene una vida 1til diferente,
se contabiliza como una partida separada de inmueble, mobiliario y equipos, neto.

(ii) Gastos subsecuentes
Los gastos subsecuentes se capitalizan solamente cuando aumentan los beneficios
economicos futuros de los inmuebles, mobiliario y equipoes. Todos los otros gastos

se reconocen en el estado de resultados como un gasto al momento en que se
incurren.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Leodn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(h) Inmueble, mobiliario y equipos, neto (continuacion)

(ili) Depreciacion

(iv)

La depreciacion se reconoce utilizando el método de linea recta sobre la vida 1til
estimada de los rubros de inmueble, mobiliario y equipos, los principales
componentes que sc contabilizan por separado. Las vidas utiles estimadas son las
siguientes:

Afos
Muebles y enseres 5
Mobiliario y equipos de oficina 5
Equipos de computo 2
Vehiculos 8

Mejoras en propiedades arrendadas

Las mejoras en propiedades arrendadas se presentan como otros activos y
representan el importe de las mejoras en las edificaciones e instalaciones propiedad
de terceros que implican modificaciones significativas en la forma y condiciones
de uso de dichos inmuebles, y que han sido arrendados por la Institucion para su
uso. Estas mejoras se amortizan mensualmente a partir del mes siguiente al de su
registro inicial, en un plazo no superior al estipulado en el contrato de alquiler o en
un plazo de cinco aflos, el que sea menor.

(i) Costos de adquisicién de licencias de programas informaticos y costos asociados

El costo de adquisicion de licencias de programas informaticos se reconoce como otros
activos y se amortizan por el método de linea recta en un periodo maximo de cinco aiios.
Los costos asociados con el mantenimiento de los programas informéticos son
reconocidos como un gasto cuando son incurridos.

Los costos incurridos en el aumento o extension de los beneficios de los programas
informaticos mas alld de las especificaciones originales, son reconocidos como una
mejora de capital y agregados al valor original del programa.
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

®

(k)

)

Reconocimiento del deterioro de los activos de larga vida

El valor registrado de 1a mayoria de activos diferentes de las inversiones en valores y
cartera de créditos, se revisan en la fecha de cada balance de situacién, con el fin de
determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacion, se estima el
monto recuperable de ese activo. Una pérdida por deterioro se reconoce cuando €l valor
registrado del activo excede su monto recuperable, y dicha pérdida se reconoce en el
estado de resultados del afio.

El monto recuperable de los activos equivale al monto més alto entre el precio neto de
venta del activo o su valor en uso. El valor en uso corresponde al valor actual de los
flyjos y desembolsos futuros de efectivo que se derivan del uso continuo de un activo y
de su disposicion final.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta es el impuesto corriente que se reconoce en ¢l estado de
resultados.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar sobre la renta gravable del afio
determinado con base en la Ley 822/2012, de 17 de noviembre, Ley de Concertacion
Tributaria que entrd en vigencia el 1 de enero de 2013 y su reforma Ley 891/2014,
usando las tasas de impuestos vigentes a la fecha de los estados financieros, y cualquier
ajuste a la renta gravable de afios anteriores.

Provisiones

Una provisién se reconoce en el balance de situacion si como resultado de eventos
pasados, la Institucion tiene una obligacién presente legal o implicita que pueda ser
estimada de forma fiable y es probable que se requiera la salida de beneficios
econdmicos para cancelar la obligacidn. El valor estimado de esa provision se ajusta a
la fecha del balance de situacion afectando los resultados del periodo. Como parte de las
obligaciones se incluye:

(i) Provision para indemnizaciones laborales

La legislacion nicaragiiense requiere el pago de indemnizacion por antigiiedad al
personal que renuncie o fuese despedido sin causa justificada, de la siguiente forma:
un (1) mes de salario por cada afio laborado, para los tres (3) primeros afios de
servicio; veinte (20) dias de salario por cada afio adicional. Sin embargo, ninguna
indemnizacion podra ser mayor a cinco (5) meses de salario. La Institucion, registra
mensualmente una provision para cubrir desembolsos futuros por ese concepto.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(3) Politicas de contabilidad significativas (continuacion)

(I) Provisiones (continuacion)

(@

(if)

Provision para indemnizaciones laborales (continuacion)

De conformidad con la politica institucional de compensacion total, se provisionara
un mes de salario adicional por cada afio laborado, sin limite de acumulacion.

Vacaciones

La legislacién nicaragiiense requiere que todo empleado goce de un periodo de
treinta (30) dias de vacaciones por cada afio consecutivo de trabajo. La Institucion
tiene la politica de establecer una provisién para el pago de vacaciones a sus
empleados.

Son acumulables mensualmente dos dias y medio (2.5) sobre la base del salario
total. Los dias acumulados por vacaciones son disfrutados o eventualmente pagados
de comtn acuerdo con el empleado.

(iii) Aguinaldo

De conformidad con el Codigo del Trabajo, se requiere que la Institucién reconozca

un mes de salario adicional, por concepto de aguinaldo, a todo empleado por cada
afio o fraccidn laborada.

Son acumulables mensualmente dos dias y medio (2.5) sobre la base del salario
total, El aguinaldo acumulado es pagado en los primeros diez (10) dias del mes de
diciembre de cada afio.

(m) Reservas patrimoniales

De acuerdo con el articulo 53 de la Ley 769/2011, cada Institucién individual debe
constituir una reserva de capital con el 15 % de las utilidades o excedentes netos de cada
afio. Cada vez que la reserva de capital alcance un monto igual al capital social, dicha
reserva se incorporard y contabilizard automiticamente como parte del mismo, sin
requerir de ninguna autorizacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la reserva es por un valor de C§ 7,528,903.
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Pro Mujer Nicaragna, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Leodn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(4) Administracion del riesgo financiero

(a)

(b)

Introduccion y resumen

La Institucion ha administrado los siguientes riesgos para el uso de los instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez

Riesgo de tasas de interés

Riesgo cambiario

Riesgo de flujos de efectivo

Riesgo legal

» Riesgos de contratacion de proveedores de servicios

Esta nota presenta informacion de como la Institucion administra cada uno de los riesgos
antes indicados, los objetivos de la Institucion, sus politicas y sus procesos de medicidn.

Administracién del riesgo

La Junta Directiva de la Institucion tiene la responsabilidad de establecer y vigilar la
administraciéon de los riesgos. La Institucién tiene politicas aprobadas por la Junta
Directiva para la gestion de diversos riesgos: crédito, liquidez, mercado, tasas de interés,
flujos de efectivo, operativo y legal. El programa de administraciéon de riesgos de la
Institucion busca minimizar los efectos potenciales adversos que podrian derivarse de
estos cambios, desarrollando politicas internas para cada uno de estos riesgos.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que los deudores v emisores de titulos valores no puedan cumplir con
sus compromisos contraidos cuando estos Hegan a su vencimiento; por tanto, para evitar
una alta concentracion de la cartera de créditos en un solo deudor, unidades de interés,
seguimiento geogréfico o industria, la gerencia financiera y de riesgos monitorean
quincenal y mensualmente los préstamos otorgados a partes relacionadas individuales,
unidades de interés relacionadas y no relacionadas, y una serie de indicadores y reportes
gerenciales que permiten a la Administracion de la Institucidén asegurarse que se cumple
con el Manual de Crédito.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(4) Administracion del riesgo financiero (continuacion)

(b) Riesgo de crédito (continuacion)

(©)

Por otra parte el 100 % de la cartera de inversiones de la Institucién corresponde a
certificados de depdsitos a plazo fijo en instituciones locales de primer orden, estos
titulos se consideran activos sin riesgo crediticio.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Institucion presente dificultades para obtener fondos que le
permitan cumplir con sus obligaciones inmediatas por causa, entre otras cosas, del
deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién en el valor de las
inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos
no productivos con pasivos ONerosos.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Institucion esta expuesta a requerimientos
diarios de efectivo por parte de sus acreedores y deudores; por tanto, con base en la
experiencia y en condiciones normales de operacion, mantiene disponibilidades de
efectivo que le permitan cubrir esas necesidades. Las politicas de administracion de
riesgo establecen un limite de liquidez que determina la porcion de los activos que la
institucién debe mantener en instrumentos de alta liquidez; limites de composicion de
financiamiento y limites de apalancamiento.

La Administracién reduce este riesgo preparando anualmente un presupuesto de efectivo
y ejerciendo un control diario, semanal y mensual sobre los requerimientos minimos de
efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre obtener el maximo
rendimiento econdémico del exceso de efectivo.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América}
(Lebn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(4) Administracién del riesgo financicero (continuacion)

(¢) Riesgo de liquidez (continuacién)

(i) Calce de liguidez

2015
Banda I Banda IT Banda 111 Banda IV
Nombre de cuentas a 30 dias 30 a 90 dias 90 a 365 dias Mads de 365 dias Total
A. Activos
Fondos disponibles 42,569,560 - - - 42,569,560
Cartera de créditos, neta de provision por
incobrabilidad 113,038,197 192,954,636 197,982,057 20,342,031 524,316,921
Otras cuentas por cobrar, neta 68,683 753,231 620,080 - 1,442,000
Inversiones permanentes - - - 55,858 55,858
Total de activos 155,676,440 193,707,867 198,602,143 20,397,889 568,384,339
B. Pasivos
Obligaciones con instituciones financieras
y por otros financiamientos 9,180,124 2,195,032 93,852,508 214,914,017 320,141,681
Otras cuentas por pagar 9,854,420 2,200,674 2,750,951 - 14,806,045
Provisiones 5,282,577 - 3,665,513 13,127,327 22,075,417
Otros pasivos - - 236,900 - 236,900
Deudas subordinadas y obligaciones convertibles
en acciones 2,106,412 - - 25,898,510 28,004,922
Total de pasivos 26,423,533 4,395,706 100,505,872 253,939,854 385,264,965
C. Calce/(Descalee) {A - B) 129,252,907 189,312,161 98,096,271 (233,541,965) 183,119,374
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LL.C Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financiecros

31 de diciembre de 2013

(4) Administracién del riesgo financiero (continuacion)
(c) Riesgo de liquidez (continuacién)

(i) Calce de liquidez (continuacion)

2014
Banda [ Banda 11 Banda II1 Banda IV
Nombre de cuentas a 30 dias 30 a 90 dias 90 a 365 dias  Mais de 365 dias Total
A. Activos

Fondos disponibles 140,406,388 - - - 140,406,388
Cartera de créditos, neta de provision por

incobrabilidad 19,497,741 81,649,621 327,279,804 14,588,077 443,015,243
Otras cuentas por cobrar, neta 29,616 104,113 750,950 863,443 1,748,122
Inversiones permanentes - - - 53,197 53,197
Total de activos 159,933,745 81,753,734 328,030,754 15,504,717 585,222,950

. Pasivos

Obligaciones con instituciones financieras

y por otros financiamientos 702,667 7,986,824 154,140,496 181,121,050 343,951,037
Otras cuentas por pagar 2,667,778 3,760,754 17,082,816 - 23,511,348
Provisiones 2,715,804 - 3,260,368 0,653,200 15,629,372
Otros pasivos - - - - -
Deuda subordinada y obligaciones

convertibles en acciones 2,100,412 - - 25,898,510 28,004,922
Total de pasivos 8,192,661 11,747,578 174,483,680 216,672,760 411,096,679

C. Calce/(Descalee) (A - B) 151,741,084 70,006,156 153,547,074 (201,168,043) 174,126,271
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
{Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre 2015

(4} Administracion del riesgo financiero(continuacion)
(¢) Riesgo de liquidez (continuacion)

(ii) Calece de moneda

2015
Moneda
Moneda nacional con
extranjera  mantenimiento
{(USD) de valor (CS8) Cordobas Total

Activos
Fondos disponibles 36,546,835 5,510,682 512,043 42,569,560
Inversiones negociables y a vencimiento, neto - - - -
Cartera de créditos neto de provisiones por

incobrabilidad - 506,771,294 17,545,627 524,316,921
Otras cuentas por cobrar, neto 361,692 - 1,080,308 1,442,000
Inversiones permanentes 35,858 - - 55,858
Inmueble, mobiliario y equipo, neto - - 12,710,981 12,710,981
Otros activos, neto 148,521 - 882,817 1,031,338
Total activos 37,112,906 512,281,976 32,731,776 582,126,658
Pasivo
Obligaciones con instituciones financieras y

por otros financiamientos 102,801,358 - 217,340,323 320,141,681
Provisiones - - 22,075,417 22,075,417
Otras cuentas por pagar 2,232,045 - 12,574,000 14,806,045
Otros pasivos 236,900 - - 236,900
Deuda subordinada y obligaciones

convertibles en acciones - - 28,004,922 28,004,922

105,270,303 - 279,994,662 385,204,965

Calce (descalce) (68,157,397) 512,281,976 (247,262,886) 196,861,693
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Muyjer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Leon, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre 2015

{(4) Administracion del riesgo financiero (continuacién)
(¢) Riesgo de liquidez (continuacion)

(if) Calce de moneda (continuacion)

2014
Moneda
Moneda nacional con
extranjera mantenimiento
(USD) de valor (CS) Cédrdobas Total

Activos
Fondos disponibles 29,521,928 109,414,793 1,469,667 140,406,388
Inversiones negociables y a vencimiento, neto - - - -
Cartera de créditos, neto de provisiones por

incobrabilidad - 429.205,233 13,810,010 443,015,243
Otras cuentas por cobrar, neto 514,217 - 1,233,905 1,748,122
Inversiones permanentes 33,197 - - 53,197
Inmueble, mobiliario y equipo, neto - - 16,900,303 16,900,303
Otros activos, neto 59,894 - 2,093,884 2,153,778
Total actives 30,149,236 538,620,026 35,507,769 604,277,031
Pasivo
Obligaciones con instituciones financieras y

por otros financiamientos 68,033,040 - 273,917,997 343,951,037
Provisiones - - 15,629,372 15,629,372
Otras cuentas por pagar 14,919,887 - 8,591,461 23,511,348
Otros pasivos - - - -
Deuda subordinada y obligaciones

convertibles en acciones - - 28,004,922 28,004,922
Total pasivo 82,952,927 - 328,143,752 411,096,679
Calce (descalce) (52,803,691) 538,620,026  (292,633,983) _ 193,180,352
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

{Expresados en cordobas)

(4) Administracién del riesgo financiero (continuacién)
(d) Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero puede fluctuar como
consecuencia de cambios en las tasas de intereses en el mercado. Debido a la naturaleza
de sus operaciones, la Institucién se encuentra expuesta a este riesgo, por tanto para
minimizar los efectos potenciales adversos, adquiere los instrumentos financieros a tasas
fijas o variables en dependencia de la fuente de fondos con la cual se financia su
adquisicion, y revisa periodicamente el calce de tasas para evitar que exista una alta
exposicion.

{e) Riesgo cambiario

Es el riesgo de pérdida en caso de ocurrir un cambio en la politica monetaria y cambiaria
dictada por el Banco Central de Nicaragua, que dificulte la adquisicion de moneda
extranjera a precios razonables por parte de los deudores y emisores de titulos valores,
y por consiguiente, no puedan honrar sus compromisos con la Institucion. También, que
le dificulte a la Institucion la posibilidad de adquirir moneda extranjera a precios
razonables para liquidar sus obligaciones en délares estadounidenses. Al respecto, la
Institucion le da seguimiento mensual al calce de moneda con informes que presentan
los calces entre activos y pasivos, los cuales estan presentados en dolares y en cordobas
con mantenimiento de valor respecto al délar.

() Riesgo legal

La Institucién dispone de politicas y procedimientos para la gestion del riesgo legal,
aprobados por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

(g) Riesgo de concentracion de proveedores de servicios
La Institucién cuenta con un lineamiento para definir el nivel de materialidad de
contratacion de servicios. Este tiene como objetivo evaluar los parametros minimos para

definir el nivel de materialidad de riesgo asociado a la contratacidén de servicios y la
posterior gestion de contratos materiales y de servicios tercerizados.
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre 2015

(5) Saldos y transacciones con partes relacionadas

2015 2014
Operaciones activas
Cuentas por cobrar a Pro Mujer New York 594 -
Cuentas por cobrar a Pro Mujer Inc. Nicaragua (nota 9) 151,951 148,893
152,945 148,893
Operaciones pasivas
Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos
Pro Mujer Inc. (nota 13) (a) 20,466,256 -
Intereses por pagar a Pro Mujer Inc. 203,631 -
20,669,887 -
Cuentas por pagar a Pro Mujer Inc. New York (nota 14} - 2,914,411
Cuentas por pagar a Pro Mujer Inc. Nicaragua (nota 14) 2,188,658 12,042,340
Deuda subordinada con Pro Mujer Inc. Nicaragua (nota 16) 28,004,922 28,004,922
30,193,580 42,961,673
Transacciones que afectan resultados
Pro Mujer INC
Ingresos por servicios de Back Office (nota 21) 1,367,784 2,514,263
Ingresos por subarriendo de Jocal (nota 21} 541,830 2,040,259
Ingresos por servicios venta de paguete de salud 402,097 287,999
2,311,711 4,842,521
Gastos por pago de intereses sobre préstamos 5,035,142 4,515,549
Gastos servicios de salud a clientes 593,905 703,574
Gastos alquiler de inmueble a Pro Mujer Inc. 806,898 733,599
Gastos servicios de capacitacion 275,000 291,100
Gastos por costos compartide (nota 22) 17,205,022 13,837,320
23,915,967 20,083,142
Operaciones en cuentas de orden:
Linea de crédito pendiente de utilizacion (Concedida por Pro Mujer Inc.
Nicaragua) (a) 21,426,194 -

(a) Corresponde a contrato de linea de crédito revolvente entre Pro Mujer Inc. Y Pro Muyjer Nicaragua, LLC del 1 de
noviembre de 2015, hasta por un monto de USD 1,500,000 pactados y desembolsados en cordobas (NIO), que
serd destinado para el financiamiento de microcréditos, pagos de obligaciones con financiadores, ofy el misma
capital de trabajo de ia Institucién, a una tasa de interés corriente fija de 15.73 % anual, aplicable sobre saldo
insolutos, con plazo de 1 afio contado a partir de la fecha de su celebracién; es decir, el contrato expirara el dia 1
de noviembre de 2016.
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(6)

(7)

Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de America)

(L.eon, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Notas al estado de flujos de efectivo

A continuacion se presenta informacidén complementaria al estado de flujos de efectivo:

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses pagados

Fondos disponibles

Un resumen de los fondos disponibles se presenta a continuacion:

Moneda nacional
Efectivo en caja
Depositos en instituciones financieras del pais

Moneda extranjera
Depositos en instituciones financieras del pais
Depositos en instituciones financieras del exterior

Total fondos disponibles

2015 2014
5,024,041 10,994,269
44978376 48,699,643
2015 2014
170,054 131,190
5,852,671 110,753,270
6,022,725 110,884,460
36,546,835 2,731,972
] 26,789,956
36,546,835 29,521,028
42,569,560 140,406,388

Las disponibilidades al 31 de diciembre de 2015, incluyen saldos en moneda extranjera por
USD 1,308,595 (C$ 36,546,835) [2014: USD 1,109,914 (C$ 29,521,928)].

25



Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

(8) Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad

Un detalle de la cartera de créditos neto de provisiones por incobrabilidad clasificada en funcion de su vigencia se presenta a continuacion:

2015
Corrientes Vencidos
Hasta 18 Mayores de Total Cobro Total
meses 18 meses corrientes Vencidos judicial vencidos Total

Préstamos:
Industriales 35,195,623 1,705,832 36,901,455 193,123 - 193,123 37,094,578
Servicios 24,117,003 2,145,727 26,262,730 67,374 - 67,374 26,330,104
Comercio 410,691,732 12,999,293 423,691,025 876,763 - 876,763 424,567,788
Vivienda 16,221,232 14,279,980 30,501,212 110,066 - 110,066 30,611,278
Consumo - - - - - - -

C$ 486,225,590 31,130,832 517,356,422 1,247,326 - 1,247,326 518,603,748
Intereses por cobrar sobre cartera de créditos 16,055,444
Total de cartera de créditos 534,659,192
Provision por incobrabilidad para cartera de créditos (7,264,148)
Provision genérica (3,078,123)

524,316,921
2014
Corrientes Vencidos
Hasta 18 Mayores de Total Cobro Total
nieses 18 meses corrientes Yencidos judicial vencidos Total

Préstamos:
Industriales 38,173,315 - 38,173,315 305,273 - 305,273 38,478,588
Servicios 57,259,973 - 57,259,973 457,909 - 457,909 57,717,882
Comercio 286,299,864 - 286,299,864 2,289,547 - 2,289,547 288,589,411
Vivienda 12,824,476 4,056,857 16,881,333 276,568 - 276,568 17,157,901
Consumo 33,995,057 3,105,276 37,100,333 482,701 - 482,701 37,583,034

C} 428,552,685 7,162,133 435,714,818 3,811,998 - 3,811,998 439,526,816

Intereses por cobrar sobre cartera de créditos
Total de cartera de créditos

12,706,820

452,233,636

Provisidn por incobrabilidad para cartera de créditos (9,151,399}
Provisidn genérica {66,994}
443,015,243
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicarzgua)
(Sucursal de Bro Mujer Nicaragua, LLC Nucva Yerk, Estados Unidos de América}

Crédito agropesuario

Cantidad de
criditos

33

Cifras on cardobas

Provisibn
5.134.363
65,322
396,497
362758
1,305,208

55,593

7,364,148
3.078.123

10,342,271

Cartidad de
créditos

Cifras en cérdohas

Provisién

52,022
2450
308
kb

1,061

4,666,645
57552
213,996
401,203
1RIL99K8

(Ledn, Nicaragua)
i . .
Notas a los sstados financieros
31 de diciembre de 2015
(8) Cartera de crédites, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion)
Detalle e cartera de eréditos por tipe de riesgo
015
Carters
Cridite IBC mi Tinajita Crédito de oportunidad Tinagita Credito individaal de vivienda Crédito individual
Cantidad de Cilras en cérdobas Cantidad de Cilras en cérdobas Cantidad de Cifras en cordabas Cantidad de Cifras en cordobas Cantidad de
Categorias créditos Manto Provision créditos Monto Provisidn crédites Monto Provisidn cridilos Monto Provisidn créditos
A 4638 28.239,315 273,190 - - - t4 30,943,135 301,609 1,775 51,618,367 500,165 46,551
B 40, 151,741 8751 - - - 5 14,035 1617 $ 153,408 H 138
C 44 294,176 37584 - - - H 135.451 25925 i7 418922 120.155 26
D 22 160,209 77,433 - - - 3 30,804 4 35836 63,459 122
40 223,012 207.413 - - - 1 123,730 17 la7.871 ST 33
Subtotal cartera clasificada 4,749 29.068.553 624,071 - - - L0 11.307.103 L8] nia 035404 IR0.9K3 47440
Provision genérica
2014
Cartera
Crédite IBC mi Tinajita Crédito de oportunidad Tinajita Crédito individuat de vivienida Crédito individual
Cifras en cérdobas Cifras en cérdobas Cifras en cordobas Cifras en cordobas
Cantidad de Cantidad de Cantidadde — Cantidad de Cantidad de
Categoriss criditos Monte Provision criditos Monto Provisifin créditos Manto Provisiin criditas Manto Provisin criditos
A §86 1,560,969 74537 1516 13,239,135 [27.159 1402 §7.454.737 197,367 576 16.189.623 57.097 45,433
B 2 8.951 437 10 27336 1,333 2 2 1,559 |15 265,269 13435 266
C H 16,294 3038 25 43,058 9,990 § 129,731 57333 It 180,506 42935 263
D - . - 23 22518 19,195 2 12,684 5954 4 67.306 3159 3
E - - - 133 366,431 327,580 iH] 310.267 Xi6.568 [1] 176,177 155,121 uik
Subietal cartera clasificada %Y 1.586.214 78007 KT 13710478 485 257 1133 [7.939.590 638,781 607 16,878,441 S0, T 7,194
e Do i TR e iy

Provision genérica

54,030

15139
(6.494

9.214.393




Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(8) Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion)
Politicas de otorgamiento de crédito

En el otorgamiento de los servicios integrados, la Institucion da preferencia a mujeres y sus
familias, cuyos ingresos no cubran o cubran minimamente sus necesidades basicas de
alimentacion, vivienda, salud y educacion; que se encuentren localizadas en el area urbana,
periurbana y rural (cerca del drea periurbana); y que requieran un financiamiento para nuevos
emprendimientos y/o actividades de produccion, comercio, servicio u otras de actividades de
inversion.

La Institucién cuenta con mecanismos de identificacion temprana, del riesgo crediticio y
sobreendeudamiento de clientas basados en consultas a las centrales de riesgo internas y
externas. Estos mecanismos deben considerar al menos la estimacion de factores de riesgo
inherentes a la actividad economica de la clienta, el patrimonio de la clienta estimado en
funcién de la metodologia de créditos aplicada y la consulta de antecedentes crediticios en
los burds de informacion a los que se reporta.

La Institucién fomenta el ahorro de sus clientas de asociaciones comunales para generar una
cultura financiera respecto a la administracién de sus excedentes de dinero, la disponibilidad
del ahorro esta sujeta a las condiciones del crédito, y les brinda apoyo refiriéndolas a una
institucién financiera regulada, seleccionada tomando en cuenta su situacion financiera y los
beneficios o facilidades que pueda ofrecer a las clientas.

Detalle de la cartera de créditos por clasificacion

2015 2014
Cantidad Cantidad
de Saldo en Relacion de Saldo en Relacion
Calificaciéon créditos miles porcentual  créditos miles porcentual
A 54,421 530,596 99.24 % 52,022 445,262 98.46 %
B 191 966 0.18 % 290 1,182 0.26 %
C 347 1,259 0.24 % 308 888 0.20 %
D 153 489 0.09 % 349 744 0.16 %
E 381 1,349 0.25 % 1,061 4,158 0.92 %

55,493 534,659 100.00 % 54,030 452,234 100.00 %
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(8) Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion)
Resumen de concentracién por region

A continuacion presentamos un resumen de la distribucion de la cartera de créditos por

region:
Concentracion (No incluye intereses por cobrar)
Relacion Relacion
Region 2015 porcentual 2014 porcentual

Pacifico 206,225,249 41% 174,829,709 40 %
Centro 142,266,968 27% 112,882,684 26 %
Managua 110,534,970 21% 102,908,945 23 %
Norte 59,576,562 11 % 48,905,478 11 %

518,603,749 100 % 439,526,816 100 %

Resumen de concentraciéon por grupoe econdémico

A continuacién presentamos un resumen de la distribucion de la cartera de créditos por grupo

econoémico:
Concentracion (No incluye intereses por cobrar)
Relacién Relacion
Grupo econémico 2015 porcentual 2014 porcentual

Comercio 424,567,787 82% 306,489,231 70 %
Industriales 37,094,579 7 % 40,865,231 9 %
Vivienda 30,611,279 6 % 17,500,662 4%
Servicios 26,330,104 5% 61,297,846 14 %
Consumo - - 13,373,846 3%

518,603,749 100% 439,526,816 100 %

Resumen de concentracion de la cartera vencida por sector

El porcentaje de concentracion de la cartera de créditos vencida por sector, se presenta a

continuacion:
Concentracion (No incluye intereses por cobrar)
Relacién Relacion
Sector 2015 porcentual 2014 porcentual

Comercio 876,763 71 % 2,289,547 60 %
Industriales 193,123 15 % 305,273 8%
Vivienda 110,066 9% 276,568 7%
Servicios 67,374 5% 457,909 12 %
Consumo - - 482,701 13 %

1,247,326 100 % 3,811,998 100 %
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(8) Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion)

Detalle de Ia cartera vencida por tipo de crédito

(Sucursal de Pro Muyjer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

A continuacién presentamos un detalle de fa cartera vencida por tipo de crédito y el importe de Ja provision constituida para cada banda de

tiempo:
2015
Banda
de Cantidad Crédito Crédito de Crédito
tiempo de individual oportunidad  Crédito Crédito IBC Mi Relacion
{(dias) créditos vivienda Tinajita regular  individual Tinajita Total porcentual  Provisidn
91al180 381 110,066 - 659,485 277,108 200,667 1,247,326 100% 1,247,326
2014
Banda
de Cantidad Crédite Crédito de Crédito
tiempo de individual oportunidad Crédito Crédito IBC Mi Relacion
(dias) créditos vivienda Tinajita regular  individual _ Tinajita Total porcentual  Provisién
91 al180 1,061 276,568 327,580 3,052,729 155,121 - 3,811,998 100% 3,811,998
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LI.C Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

{Expresados en cordobas)

(8) Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion)
Situacion de Ia cartera vencida

La Institucion durante el aflo 2015 para mantener y detener el crecimiento de la cartera
vencida ha venido implementando una serie de estrategias y medidas que consisten en:

1. Rescate de la metodologia (fortalecimiento de la metodologia de banca comunal): que
consistio en la revisién y ajuste de las politicas y procedimientos metodoldgicos para
fortalecer los procesos criticos que aseguran la correcta seleccion de clientas, calidad en
los comités de crédito, aprobacién de crédito, gestion de la garantia solidaria.

2. Reinduccion al personal de crédito y supervisoras nacionales para lograr una completa
apropiacion de la metodologia de banca comunal con sus procesos ajustados.

3. Cierre de asociaciones comunales que no se apegaban a los principios metodoldgicos
independientemente que ain no hubiesen generado importantes problemas de mora.

4. Creacién de un sistema permanente de supervision y monitoreo de la calidad en la
aplicacidn de la metodologia de banca comunal que inicia con la creacidon de una
herramienta de supervision que permite la categorizacion de las asesoras con base en la
calidad de la aplicacion de la metodologia de banca comunal. El supervisar la calidad en
los procesos ayuda a prevenir significativamente el origen de la mora.

5. Monitoreo del riesgo de crédito a través de herramientas como el analisis de cosecha que
permite identificar oportunamente el compoertamiento de la mora y tomar decisiones.

6. Creacion de un Area de Gestion de Cobro conformada por especialistas y expertos en

cobranza, asi como el establecimiento de procesos de cobranza que ayudan desde la
prevencion de la mora.
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(8) Cartera de créditos, neto de provisiones por incobrabilidad (continuacion)
Desglose de ingresos por intereses y comisiones por tipo de crédito

A continuacion se presenta un desglose de los ingresos por intereses y comisiones por tipo

de crédito:

2015 2014
Tipo de actividad:
Crédito regular 213,952,781 235,734,241
Crédito individual 11,863,172 3,092,615
Crédito IBC Mi Tinajita 9,186,916 626,436
Crédito individual de vivienda 8,479,362 5,785,431
Crédito de oportunidad Tinajita 1,878,146 10,709,296
Crédito escolar 37,587 489,920
Crédito agropecuario 3,985 -
Crédito de grupo solidario 208

245,402,157 256,437,939

Intereses y comisiones saneados

2015 2014

Tipo de actividad:
Microcrédito 092,239 31,369

Movimiento de la provision para cartera de créditos

El movimiento de la provisidn para cartera de créditos se detalla a continuacion:

2015 2014
Saldo al 1 de enero 8,218,393 9,562,622
Mas:
Provisién cargada a los resultados por cartera de créditos 10,002,820 9,235,063
Menos:
Saneamientos de créditos (8,878,942) (9,579,292)
Saldo al 31 de diciembre 10,342,271 9,218,393
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(9) Otras cuentas por cobrar, neto

2015 2014
Anticipos a proveedores 41,625 478,073
Cuentas por cobrar a Pro Mujer Inc. (nota 5) 151,951 148,893
Alquileres 321,564 343,011
Depositos en garantia 108,014 50,924
Otras cuentas por cobrar 963,946 797,665

1,587,100 1,818,566
Menos, provisién para otras cuentas por cobrar (145,100) (70,444)
Otras cuentas por cobrar, neto 1,442,000 1,748,122

El movimiento de la provisién para otras cuentas por cobrar se detalla a continuacion:

2015 2014

Saldo al 1 de enero 70,444 -

Mas:

Provisidon cargada a resultados 76,438 70,444
Ajustes cambiarios 466 -
Menos: 147,348 70,444
Saneamientos 2,248 -
Saldo al 31 de diciembre 145,100 70,444
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
{Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(10) Inmueble, mobiliario y equipos, neto

Equipos de
Equipos Mobiliario Vehiculos computacién Total

Costo

Saldos al 1 de encro de 2014 1,757,254 7,478,883 10,308,768 8,937,426 28,482,331
Adiciones 646,974 2,534,143 954,063 2,853,417 6,988,597
Retiros (21,133) (275,525) {111,402) (214,795} (622,855)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,383,095 9,737,501 11,151,429 11,576,048 34,848,073
Adiciones 488,122 155,350 1,103,203 349,833 2,096,510
Retiros {20,241) (96,824) (175,667) (292,732)

Saldos al 31 de diciembre de 2015 2,850,976 9,796,027 12,254,634 11,750,214 36,651,851

Depreciacién acumulada

Saldo al 1 de enero de 2014 414,665 2,938,467 3,267,243 5,099,291 11,719,666
Gasto del afio 427,983 1,638,063 1,288,092 3,423,315 6,777,453
Retiros (15,056} (238,987) {111,402) (183,904) (549,349)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 827,592 4,337,543 4,443,933 8,338,702 17,947,770
Gasto del afio 487,314 1,717,705 1,364,856 2,685,596 6,255,471
Retiros (18,069) (77,857} - (166,445) (262,371}
Saldos al 31 de diciembre de 2015 1,296,837 5,977,391 5,808,78¢% 10,857,853 23,940,870

Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2014 1,555,503 5,399,958 6,707,496 3,237,346 16,900,303
Al 31 de diciembre de 2015 1,554,139 3,818,636 6,445,845 892,361 12,710,981
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(11} Inversiones permanentes

(12)

Corresponde a inversion en la compafiia «Sin Riesgos, S. A.» equivalente a dos acciones con
valor nominal de USD 1,000 cada una. Al 31 de diciembre de 20135, el monto de la inversion
asciende a C$ 55,858 (2014: CS$ 53,197). Esta inversion se mantiene al costo y la Institucién

no posee el control, ni influencia significativa en esta Compafiia.

Esta inversion en el perfodo 2015, origind ingresos por dividendos hasta por C$ 140,460

(2014: C§ 115,647).
Otros activos, neto

(a) Gastos pagados por anticipado
Seguros pagados por anticipado
Impuestos pagados por anticipado
Intereses y comisiones pagadas por anticipado
Alquileres pagados por anticipado
Total gastos pagados por anticipado

(b) Activos intangibles
(i} Activos
Software
(i) Amortizacion acumulada

(¢) Cargos diferidos, neto
(1) Activos
Mejoras en propiedades arrendadas
Otros

(1) Amortizacidon acumulada
Mejoras en propiedades arrendadas
Otros

Total cargos diferidos netos
(d) Bienes diversos
Total de otros activos, netos

2015 2014
228,582 231,555
- 323,526
411,940 305,378
46,082 43,887
686,604 904,346
204,580 2,565,622
(54,568)  (1,743,465)
150,012 822,157
98252 1,081,919
301,639 60,888
399,801 1,142,807
(57,314)  (690,653)
(147 855) (55,813)
(205,169) _ (746,466)
194,722 396,341
) 30,934
1,031,338 2,153,778

La amortizacién de activos intangibles y cargos diferidos cargados a los resultados de las
operaciones al 31 de diciembre de 2015 fue de C$ 1,496,185 (2014: C$ 3,868,716).
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
{Lebn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(13) Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

2015 2014

Obligaciones a plazo mayor a un aiio

Cresud, S. p. A.

Préstamo por USD 500,000 otorgado el 15 de julio de 2012

a 4 afios de plazo, con vencimiento el 31 de marzo de 2016,

devenga una tasa de interés del 9 % anual, los pagos de

intereses se efectiian de forma semestral. 2,792,830 7,979,520

Luxembourg Microfinance and Development Fund

Préstamo en cordobas, otorgado el 23 de diciembre de 2010,

devenga una tasa de interés anual del 14.35 %, pagos de

intereses semestrales, garantizado con pagaré y con

vencimiento hasta septiembre de 2015. - 7,500,000

ASN-Novib Microkredietfonds

Préstamo por USD 1,500,000 otorgado el 23 de abril de

2012, devenga una tasa de interés simple efectivo anual del

8.5 %, a 36 meses de plazo, los intereses se pagaran de

forma semestral, el préstamo sera reembolsado en 2 pagos

iguales el 13 de abril de 2014 y 13 de abril de 2015. - 19,948,800

Symbiotics, S. A.

Préstamos por USD 1,100,000 otorgados el 20 de diciembre

de 2012, a tres afios de plazo, devengan una tasa de interés

anual del 8 %, con vencimiento el 20 de diciembre de 2015. - 21,943,680

LOCFUND Limited Parnerships L. P.

Préstamo por USD 700,000 otorgado el 18 de octubre de

2012, a un plazo de 3 aflos, devenga una tasa de interés

anual del 12.50 % maés tasa pasiva promedia ponderada

trimestral publicada por el Banco Central de Nicaragua, con

vencimiento el 18 de marzo de 2015, los pagos de interés

son trimestrales. - 2,388,870

Responsability Global Microfinance Fund

Preéstamo en cordobas, otorgado el 14 de diciembre de 2014,

devenga una tasa de interés anual del 17.25 %, a un plazo de

3 afios, con vencimiento el 14 de diciembre de 2015. - 24,064,500

Pasan... 2,792,830 83,825,370
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
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Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(13) Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos (continuacion)

2015 2014

...Vienen 2,792,830 83,825,370
Blueorchard Microfinance Fund
Préstamo en cérdobas, otorgado el 14 de diciembre de 2012,
devenga una tasa de interés anual del 17 %, con vencimiento
el 14 de diciembre de 2015, los pagos de intereses son
trimestrales. - 18,048,375

Luxembourg Microfinance and Development Fund

Préstamo por USD 650,000 devenga una tasa de interés

anual del 8 %, con vencimiento el 22 de octubre de 2017, los

intereses seran cancelados semestralmente, al final del

cuarto afio a la fecha del 22 de octubre de 2016, se

reembolsard veinticinco por ciento {25 %) del capital, al

final del quinto afio a la fecha del 22 de octubre de 2017, se

reembolsara el 75 % del capital. 18,153,395 17,288,960

Symbiotics, S, A.

Préstamo en cdrdobas, otorgado el 15 de julio de 2013, a 36

meses de plazo, devenga una tasa de interés anual del

16.20 %, pagos anuales de interés a partir del 15 de julio de

2014 y pagos del 25 % de principal el 15 de julio de 2015,

25 % el 15 de diciembre de 2015 y el 50 % el 15 de julio del

2016, garantizado con pagaré con vencimiento el 15 de julio

de 2016. 18,637,500 24,850,000

INCOFIN

Préstamo en cordobas, otorgado el 24 de julio de 2013, 24

meses de plazo, interés del 15.50 % anual, pagos trimestrales

de interés, garantizado con pagaré vencimiento el 24 de julio

de 2015. - 24,000,000

Blueorchard Microfinance Fund

Préstamo en cérdobas, otorgado el 18 de octubre de 2013,

36 meses de plazo, interés del 16.25 % anual, pagos

trimestrales de interés, garantizado con pagaré, con

vencimiento el 18 de octubre de 2016. 25,079,100 50,158,200

Pasan... 64,662,825 218,170,905
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Notas a los estados financieros
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(13) Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos (continuacion)

2015 2014
...Vienen 64,662,825 218,170,905
Global Partnerships Social Invesment Fund 2010 LL.C
Préstamo en cordobas, otorgado el 3 de diciembre de 2013,
a 30 meses de plazo, devenga una tasa de interés anual del
16.45 %, pagos trimestrales de interés y pago de principal
al vencimiento, garantizado con pagaré. 25,255,000 25,255,000

Global Partnerships Social Invesment Fund 5.0 LL.C

Préstamo en cordobas, otorgado el 24 de septiembre de

2014, a 34 meses de plazo, devenga una tasa de interés

anual del 16.04 %, pagos trimestrales de interés y pago de

principal al vencimiento, garantizado con pagare. 52,500,000 52,500,000

ASN-Novib Microkredietfonds

Préstamo en cordobas otorgado el 23 de noviembre de

2014, a 38 meses de plazo, devenga una tasa de interés

anual del 15.37 %, el préstamo serd reembolsado por la

prestataria en 2 pagos iguales a mas tardar el 15 de enero

de 2017 y el 15 de enero de 2018. 39,700,650 39,700,650

Deutsche Bank

Préstamo en ddélares USD 650,000 otorgado el 30 de

octubre de 2015, a 36 meses de plazo, devenga una tasa de

interés anual del 7.50 %, con pago de intereses semestrales,

el préstamo serd cancelado al vencimiento el 18 de octubre

del 2018, garantizado con pagare. 18,153,395 -

Pro Mujer Inc. (Nicaragua)

Préstamo en cordobas otorgado el 26 de noviembre de

2015, a un afio de plazo, devenga una tasa de interés anual

del 15.73 %, con pago de intereses y principal al

vencimiento, garantizado con pagaré. 1,400,000 -

Pro Mujer Inc. (Nicaragua)

Préstamo en cordobas otorgado el 30 de noviembre de

2015, a un afio de plazo, devenga una tasa de interés anual

del 15.73 %, con pago de intereses y principal al

vencimiento, garantizado con pagaré. 13,481,356

Pasan... 215,153,226 335,626,555
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LL.C Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

...Vienen
ASN-Novib Microkredietfonds
Préstamo en délares USD 750,000 otorgado el 30 de
noviembre de 2015, a 37.5 meses de plazo, devenga una
tasa de mterés anual de 8§ %, con pago de intereses
semestrales, pago de 50 % de principal el 18 de enero de
2018 y el restante 50 % el 18 de enero de 2019, garantizado
con pagare.

INCOFIN

Préstamo en cordobas otorgado el 9 de diciembre de 2015,
a 35 meses de plazo, devenga una tasa de interés anual de
17.20 %, con pago de intereses semestrales, pago de
principal al vencimiento el 10 de diciembre de 2018,
garantizado con pagaré.

BlueOrchard Microfinance Growth Fund

Préstamo en dolares USD 1,500,000 otorgado el 11 de
diciembre de 2015, a 14 meses de plazo, devenga una tasa
de interés anual de 6 %, con pago de intereses trimestrales,
cancelacién de principal al vencimiento ¢l 16 de febrero de
2017, garantizado con pagaré.

Pro Mujer Inc. (Nicaragua)

Préstamo en cérdobas otorgado el 30 de noviembre de
2015, a un afio de plazo, devenga una tasa de interés anual
del 15.73 %, con pago de intereses y principal al
vencimiento, garantizado con pagaré.

Total obligaciones

Intereses por pagar sobre obligaciones

Gran total

Corriente
No corriente
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2015 2014
215,153,226 335,626,555
20,946,225 -
28,106,250 -
41,892,450 -

5,584,900 -

311,683,051 335,626,555

8,458,630 8,324,482

320,141,681 343,951,037
96,769,035 154,505,505

214,914,016 181,121,050

311,683,051

335,626,555




Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(13) Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos (continuacion)

La Institucidén tiene que cumplir con requerimientos contractuales, como parte de los
financiamientos recibidos de terceros. Esos requerimientos incluyen el cumplir con ciertos
indicadores financieros especificos y otras condiciones que, de no cumplirse, podrian

originar que las instituciones acreedoras evalien la situacidén de la operacion y de
considerarlo critico exigir la cancelacion inmediata de los préstamos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucion esta en cumplimiento con la mayoria de
estos requerimientos, a excepeion de lo indicado en el siguiente cuadro:
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de Amcrica)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresados en cordobas)

(13) Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos (continuacion)

A continuacion se presenta un resumen de los indicadores financieros requeridos conforme disposiciones contractuales de préstamos
recibidos de instituciones financieras, con los cuales la Institucién no estd en cumplimiento al 31 de diciembre de 2015 y para los
cuales se ha obtenido la dispensa correspondiente de la respectiva institucion financiera:

Indicadores Real al 31 de Indicadores
Institucion segiin diciembre de segiin Vencimiento
financiera Criterio financiero convenio 2015 dispensa de dispensa
> 0.25%
g;i?;l PT&ZTS&; La _rentabilidad sobre D A par t?1 de diciembre de 2015.
Fund 2010 LLC activos debe  ser 1.0% -0.80% >0.50% A partir del mes de marzo de 2016.
Global Partnerships equivalente como A partir
_ minimo a 1.0 %. partir de mayo de 2016 el
Social Invesment indicador vuelve a estar vigente de
Fund 5.0 LLC acuerdo a lo establecido en los
contratos vigentes.
Blueorchard El prestatario debera
Microfinance Fund mantener un ratio
de rentabilidad sobre
activos divididos Se otorgd waiver hasta diciembre
superior a 1.0 % 1.0% “0-92% 3% de 2015.

en un periodo
que comprende los
ultimos doce meses.
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Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresados en cérdobas)

(13) Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos (continuacion)

El saldo total de las obligaciones con instituciones financieras, con las cuales la institucién
presenta dispensas contractuales por incumplimientos temporales autorizadas al 31 de
diciembre de 2015 es de C§ 102,834,100, saldo que representa un 30 % del total de las
obligaciones con mnstituciones financieras y por otros financiamientos.

La Administracion considera que esta situacion no causa riesgo de negocio en marcha dado
que las acciones correctivas han mejorado resultados desde enero de 2016 por lo que las
proyecciones 2016, aun en sus escenarios conservadores, indica el cumplimiento integro de
las condiciones comprometidas. De igual manera, a la fecha se ha mantenide comunicacion
e intercambio de informacion para renovaciones con esas instituciones financieras.

Los pagos minimos futuros a partir de 2016, se presentan a continuacion:

Aiio
2016
2017
2018
2019

(14) Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar diversas
Retenciones por pagar

Cuentas por pagar a Pro Mujer Inc. (a) (nota 5)

Impuesto sobre la renta por pagar (nota 23)

Aportaciones laborales por pagar
Impuesto al valor agregado por pagar

Otras retenciones a terceros por pagar y otros

Monto
96,769,035
127,857,821
76,583,083
10,473,112
311,683,051

2015 2014
7,250,501 4,711,265
4,368,339 1,298,663

2,188,658 14,956,751
562,290 2,106,819

398,206 372,640
28,087 60,824
9,964 4,386

14,806,045 23,511,348

(a) Corresponde a gastos relacionados por servicios cruzados recibidos de Pro Mujer Inc.

Nicaragua.
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(15)

(16)

(17)

Pro Mujer Nicaragua, LL.C (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Provisiones
2015 2014

Indemnizacién laboral 13,127,327 9,653,199
Vacaciones 3,081,739 2,719,092
Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social (INSS) 1,146,779 1,012,610
Otros gastos 668,768 737,639
Aguinaldo 583,774 541,276
Instituto Nacional Tecnologico (INATEC) 129,990 123,054
Otras provisiones 3,337,040 842,502

22,075,417 15,629,372
Deuda subordinada y obligaciones convertibles en acciones

Préstamo otorgado por Pro Mujer Inc. el 1 de julio de 2012, para realizar las operaciones de
servicios financieros, establecer, desarrollar, expandir e implementar programas de
sostenibilidad de microfinanzas, monto original de C$ 25,898,510 plazo de diez afios con
fecha de vencimiento al 30 de junio de 2022, con ocho afios de gracia para el pago de
principal, tasa de mterés fija del 16 % pagaderos semestralmente en cordobas, principal
pagadero en 3 cuotas anuales consecutivas iniciando los pagos el 1 de julio de 2020.

El repago del préstamo estard subordinado a las demds obligaciones principales de la
Institucion. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo contiene el monto de los intereses
acumulados por pagar sobre la deuda por C$ 2,106,412 (2014: C§ 2,106,412).

Capital social / aportes

El saldo corresponde a capital social adicional por parte de su Casa Matriz, segiin consta en

Escritura Publica nimero noventa y ocho (98) de fecha 28 de octubre de 2014, por un monto
de USD 300,000 equivalentes a C§ 7,914,720,
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)

(Leon, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(17) Capital social / aportes (continuacién)

(18)

Aportes patrimoniales no capitalizables

Un detalle de los aportes en activos y pasivos acumulados recibidos al 31 de diciembre de
2015 y 2014, se presenta a continuacion:

Activos
Bancos
Oftros activos

Acciones Sin Riesgos, S. A.
Activos fijos (netos)
Cartera de créditos (neta)
Préstamos comerciales

Total activos

Pasivos

Pasivos de corto plazo

Pasivo Iaboral

Otros pasivos

Total pasivos

Total

Margen financiero antes de ajuste monetario

A continuacion se presenta un resumen de los ingresos y gastos financieros:

(a) Imgresos financieros
Disponibilidades
Cartera de créditos
Diferencia cambiaria
Total ingresos financieros

(b} Gastos financieros
Obligaciones con instituciones financieras y por
otros financiamientos

Obligaciones

subordinadas y  obligaciones

convertibles en capital
Diferencia cambiaria
Otros gastos financieros
Total gastos financieros
Total margen financiero antes de ajuste monetario
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2015 2014
69,815,369 61,900,649
716,401 716,401
47,082 47,082
8,835,391 8,835,391
44,151,934 44,151,934
60,073,171 60,073,171
183,639,348 175,724,628
26,680,283 26,680,283
5,899,259 5,899,259
157,419 157,419
32,736,961 32,736,961
150,902,387 142,987,667

2015 2014
3,084,324 3,352,270
245,402,157 256,437,939
25,627,935 28,908,510

274.114,416

288,698,719

51,997,140 52,732,812
4,727,341 4,201,314
3,150,859 6,932,453

19,469 -

59,894,809 63,866,579

214,219,607 224,832,140




Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
{Lebn, Nicaragua)
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(19) Diferencia cambiaria

2015 2014
(a) Ingresos por ajustes monetarios originados por:
Cartera de créditos 20,863,123 20,862,073
Disponibilidades 4,764,812 8,046,437
25,627,935 28,908,510
(b) Gastos por ajustes monetarios originados por:
Fondos disponibles 14,424 -
Obligaciones financieras 239,047 -
Obligaciones con instituciones financieras y
por otros financiamientos 2,897,388 6,932,453
3,150,859 6,932,453
Total ingresos netos por ajustes monetarios 22,477,076 21,976,057

(20) Gastos netos por estimacion preventiva para riesgos crediticios

Un resumen de los gastos netos por estimacion preventiva para riesgos crediticios se presenta

a continuacion:
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2015 2014

Aumento de provision para cartera de créditos 10,002,820 9,235,063
Saneamiento de intereses y comisiones 92,239 31,369
(Gastos netos por estimacion preventiva para riesgos

crediticios ' 10,095,059 9,266,432

(21) Gastos operativos diversos, netos
2015 2014

Otros ingresos operativos diversos por
Servicios de Back Office (nota 5) 1,367,784 2,514,263
Ingreso por subsidio 1,051,878 869,336
Ingresos por recuperaciones de gastos 69,562 91,329
Ingresos por alquiler de bienes (nota 5) 541,830 2,040,259
Donaciones 681,928 1,317,805
Otros 1,034,290 1,169,754
Subtotal 4,747,272 8,002,746
Otros gastos operativos diversos por
Gastos operativos varios 3,294,223 4,520,673
Comisiones por giros, transferencias, servicios y otros 12,820,164 13,971,513
Donaciones - 15,835
Subtotal 16,114,387 18,508,021
Total gastos operativos diversos, netos 11,367,115 10,505,275




Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Leon, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(22) Gastos de administracion y otros :
2015 2014

Sueldos de personal permanente 60,538,488 57,644,647
Costos compartidos Pro Mujer (nota 5) 17,205,022 13,837,320
Bonificaciones e incentivos 14,587,928 11,061,521
Seguro social aporte patronal 12,946,122 11,503,295
Servicios de seguridad 7,525,635 7,446,367
Indemnizaciones 7,228,832 6,274,617
Aguinaldos 7,211,512 6,559,886
Otros servicios contratados 6,027,881 6,468,734
Alquileres de inmuebles 6,143,503 5,806,986
Viaticos 5,506,434 6,285,096
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso 5,005,248 5,459,456
Agua y energia eléctrica 4,614,001 4,748,885
Correos e internet 3,980,341 3,634,717
Papeleria, utiles y otros materiales 3,438,125 3,753,011
Impuesto 3,131,258 1,369,159
Depreciacion de equipos de computacion 2,685,596 3,423,315
Depreciacion de equipos y mobiliario 2,205,019 2,066,046
Combustibles, lubricantes y otros 2,134,499 2,405,131
Aporte CONAMI 1,836,575 1,981,161
Gastos de hospedaje 1,827,876 1,849,938
Canasta navidefia y otros gastos de personal 1,736,707 3,950,343
Amortizacién de otros activos 1,496,185 3,868,716
Aportes a INATEC 1,465,892 1,401,848
Teléfonos, télex, fax 1,443,688 1,767,403
Depreciacion de vehiculos 1,364,856 1,288,002
Otros gastos de transporte y comunicaciones 1,092,687 1,473,456
Capacitacion 1,048,873 2,574,900
Vacaciones 902,143 2,390,958
Pasajes y traslados 805,199 1,988,888
Consultorias externas 804,441 750,299
Tiempo extraordinario 712,063 404,663
Oftros seguros 634,046 990,506
Uniformes 455317 929,027
Gastos legales 178,426 116,944
Propaganda, publicidad y promociones 71,213 104,416
Otros 3,836,025 2,567,914

194,427,746 190,147,661
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Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Leon, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

(23) Impuesto a la renta

A continuacion se presenta una conciliacion del impuesto sobre la renta:

2015 2014
Resuliados antes del impuesto sobre la renta y
contribuciones 739,892 17,329,017
Menos, contribuciones por leyes especiales 1,836,575 1,981,161
Renta gravable (1,096,683) 15,347,856
Impuesto sobre la renta (sobre los resultados gravables del
afio) (329,005) 4,604,357
Mas, gastos no deducibles 3,781,265 2,116,201
Menos, ingresos no gravables 315,564 1,696,517
Gasto de impuesto sobre la renta 3,136,696 5,024,041
Anticipos de impuesto sobre la renta (2,574,406) (2,917,222}
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 14) 562,290 2,106,819

De conformidad con la reforma a la Ley 822/2012, el impuesto sobre la renta anual estara
sujeto a un pago minimo definitivo que se liquidard sobre €l monto de la renta bruta anual,
con una alicuota del 1 %. Dicho pago minimo definitivo se realizard mediante anticipos del
1 % de la renta bruta mensual. El pago de impuesto sobre la renta serd igual al monto mayor
que resulte de comparar el pago minimo definitivo y el 30 % aplicable a la renta neta
gravable.

De conformidad con ¢l articulo 63 dela Ley 822/2012, el pago minimo definitivo se realizard
mediante anticipos mensuales del 1 % sobre la renta bruta, del que son acreditables las
retenciones mensuales sobre las ventas de bienes, créditos tributarios autorizados por la
Administracién Tributaria y servicios que les hubieren efectuado a los contribuyentes; si
resultare un saldo a favor, este se podra aplicar a los meses subsiguientes; o en su caso, a las
obligaciones tributarias del siguiente periodo fiscal.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el gasto por impuesto sobre la renta de la Institucion se
determiné conforme el 30 % aplicable a la renta neta gravable, por resultar mayor al
momento de compararlo con el 1 % de la renta bruta anual, respectivamente.

Las obligaciones tributarias prescriben a los cuatro afios, contados a partir de que comienzan
a ser exigibles, por lo tanto, las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuestos durante esos plazos. Tal facultad puede ampliarse cuando existe
inexactitud en la declaraciéon u ocultamiento de bienes o rentas por parte del contribuyente hasta
por un periodo de 6 aiios.
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(24)

(23)

(26)

Pro Mujer Nicaragua, LLC (Sucursal Nicaragua)
(Sucursal de Pro Mujer Nicaragua, LLC Nueva York, Estados Unidos de América)
(Ledn, Nicaragua)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Cuentas de orden

El saldo de cuentas de orden corresponde principalmente a los saldos de principal saneados
contablemente provenientes de operaciones de créditos, otras cuentas por cobrar e
inversiones, que se presentan a continuacion:

2015 2014
Créditos saneados 20,457,700 11,991,929
Ingresos en suspenso 330,810 598,240
Linea de crédito pendiente de utilizacién (Concedida por Pro
Mujer Inc. Nicaragua) (nota 5) 21,426,194 -
Baja de activo fijo 1,230,599 610,590

43,445,303 13,200,759

Compromises y contingencias

La Institucidén tiene un proceso administrativo ante la Alcaldia de Leon por un monto de
C$ 742,099, en concepto de reparo por matricula de los periodos 2013 y 2014. El proceso
actualmente se encuentra en proceso de apelacién ante el Consejo Municipal quien a la fecha
no se ha pronunciado sobre los argumentos de la Institucion con base en debilidades formales
del proceso de fiscalizacion. Al 31 de diciembre de 2014 la Institucién reconocidé una
provision por ese monto.

Estados pormenorizado sobre los ajustes y reclasificaciones propuestos registrados por
Ia Institucion

Al 31 de diciembre de 2015 y por afio terminado en esa fecha, la Institucién no registré
ningln ajuste y/o reclasificacién al cierre contable que afectaran las cifras del balance de
situacion y el estado de resultados previamente reportados de conformidad con las Normas
de Contabilidad emitidas por la CONAMI en el MUC para IMF.
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